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Financière Banque Nationale – Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financière Banque Nationale Inc. (FBN) et une marque de commerce appartenant à la 
Banque Nationale du Canada (BNC) utilisée sous licence par la FBN. FBN est membre de l’organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilières 
(OCRCVM) et du Fonds canadien de protection des épargnants (FCPE) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société ouverte inscrite à la cote de la 
Bourse de Toronto (NA : TSX). 

Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons aucune garantie à l’égard de ces informations et elles 
pourraient s’avérer incomplètes. Les opinions exprimées sont fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas être interprétées 
comme une sollicitation ou une offre visant l’achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées ici ne reflètent pas nécessairement celles de la 
FBN. J’ai rédigé le présent rapport au mieux de mon jugement et de mon expérience professionnelle afin de vous donner mon avis sur différentes solutions et considérations 
en matière d’investissement. Les titres ou les secteurs mentionnés dans cette chronique ne s’adressent pas à tous les types d’investisseurs et ne devraient en aucun cas être 
considérés comme une recommandation. Veuillez consulter votre conseiller en placement afin de vérifier si ce titre ou secteur vous convient et pour avoir des informations 
complètes, incluant les principaux facteurs de risque. Certains titres ou secteurs mentionnés dans cette chronique peuvent ne pas être suivis par les analystes de la FBN. 

Pour bâtir votre avenir financier 
 

Équipe Cordeau Lemay 
Gestion et planification 

Novembre 2024 

 
It’s like deja-vu, all over again  
– Yogi Berra 
 
Pour reprendre la célèbre phrase de l'ancien receveur des 
yankees de New York : c'est du déjà vu, encore une fois. 
 
Donald Trump a remporté haut la main ses élections, et que 
vous soyez content ou non, la réalité est que la situation 
économique changera drastiquement au courant des 
prochaines années. Au niveau économique ce n'est pas une 
mauvaise chose en soi, car Donald Trump est très axé sur la 
croissance interne de son économie. 
 
Il imposera sûrement des tarifs douaniers pour plusieurs 
pays, il poursuivra probablement la baisse d'impôts 
corporatives mise en place lors de son premier mandat et il 
réduira peut-être les barrières juridiques à l'économie surtout 
au niveau financier. 
 
Cela étant dit, à la suite de l'élection du 5 novembre, nous 
avons profité de l’occasion pour augmenter notre 
pondération en titres américains dans le portefeuille et celui-
ci a tiré avantage de la hausse drastique des banques 
canadiennes et américaines. 
 
J’ai effectué beaucoup de transactions dans le portefeuille 
depuis une semaine et je m'attends à ce que les prochains 
mois soient très actifs afin de profiter d'un marché qui selon 
moi sera excessivement fort durant les 2 à 4 prochaines 
années. 
 
Sans faire de politique, la seule chose que je peux vous dire 
c'est que votre portefeuille est content même si à la suite du 
résultat de cette élection vous ne l’êtes peut-être pas. 
 
Phil 

Principales Caractéristiques 

CL Croissance Disciplinée 

Symbole : NBN 1550 

Date de Lancement : 15 janvier 2021 

Gestionnaire de Portefeuille : Philippe Cordeau 

Fréquence de Distribution : Trimestrielle 

Morningstar Rating™  ❥❦ ❥❦ ❥❦ 

Nombre de Positions : 57 

Frais de Gestion : 0.20% 

Rendement des Dividendes : 1,93 % 
 

 
Sources : Morningstar, Croesus 
 
 

Performances au 31 octobre 2024 

 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 
Depuis le 

début 

NBN1550 0,75 % 2,26 % 30,16 % 9,06% 12,47% 

Indice Référence* 0,78 % 3,70 % 28,27 % 8,95% - 

Rang Centile** 48 73 34 35 - 

Sources : MorningStar, Croesus 

* Composition de l’indice de référence : 5 % FTSE Canada 
Bons du Trésor 91 jours, 10 % FTSE Canada Obligations 
Universel, 30 % S&P/TSX RT, 30 % S&P500 $CAD RT, 15 % 
MSCI EAEO $CAD RT et 10 % FBN Alternatif 

** Catégorie Morningstar : Actions Nord-Américaine 
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