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Commentaires - Deuxiéme trimestre 2024

Le 5 juin dernier, la Banque du Canada a baissé son taux directeur pour la premiére fois depuis
mars 2020.

Cette décision, attendue depuis longtemps par les marchés, marque un tournant significatif.
L'attente a été longue et économiguement douloureuse pour certains.

Pour les investisseurs canadiens, cet événement est le plus marquant du dernier trimestre,
symbolisant un premier pas vers un retour a une politique monétaire plus normale. La Banque
du Canada semble croire que la guerre contre I'inflation touche a sa fin.

Cependant, la victoire n'est pas encore assurée, et il est possible que la ligne d’arrivée soit plus
éloignée qu’anticipée, ce qui pourrait entrainer des turbulences passageres dans les mois a
venir.

Chez nos voisins du sud, un sujet incontournable se distingue : I'Intelligence artificielle (1A).
L'IA suscite un enthousiasme économigue rarement vu, attirant des capitaux croissants
trimestre aprées trimestre. Ainsi, le marché américain se positionne une fois de plus en téte du
peloton en 2024.

Cependant, cette tendance semble difficilement soutenable a long terme. En analysant les
performances de I'indice S&P 500, il apparait que seuls quelques titres contribuent de maniere
significative au rendement global, leur concentration augmentant de maniére inquiétante.
Historiquement, ce type de période ne se termine que rarement dans la joie. Il est crucial de ne
pas tomber dans le piege du « cette fois-ci, c’est différent ».

Nous concluons pratiguement tous nos commentaires trimestriels avec ce rappel essentiel :
« Comme vous le savez bien, nos principales préoccupations demeurent : investir dans des

entreprises de qualité, maintenir une bonne diversification, respecter votre profil de risque et,
surtout, faire preuve de patience ».



Ce rappel des bonnes pratiques est aussi pertinent aujourd'hui qu'hier, car les pieges en gestion
de portefeuille ne changent jamais vraiment !

Bon été |

Marie-France et Charles.
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