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Quelques mots sur la volatilité actuelle des marchés

Au cours des derniéres semaines, les vents contraires ont malmené le moral des investisseurs ; guerre en
Ukraine, confinement en Chine, inflation persistante et montée rapide des taux. Quoi qu’il en soit, la
conjoncture économique, monétaire et géopolitique justifie le régime de haute volatilité en cours depuis le
début de I'année.

Bien que nous répétions que la volatilité fait partie intrinséque des cycles boursiers, le tableau qui suit
témoigne bien des baisses moyennes que subit I'indice phare américain S&P 500 au fil des années.

Cela dit, le niveau de valorisation et les plus récents sondage sur le sentiment des investisseurs suggere
gu’une part importante de I'incertitude est déja escomptée dans les cours boursiers.

Nous tenons aussi a vous rappeler I'importance de garder le focus sur vos objectifs a long terme.

Pour toutes questions n’hésitez surtout pas a nous contacter.
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Financiére Banque Nationale — Gestion de patrimoine (FBNGP) est une division de la Financiére Banque Nationale Inc. (FBN) et une marque de commerce appartenant a la Banque Nationale
du Canada (BNC) utilisée sous licence par la FBN. FBN est membre de I'organisme canadien de réglementation du commerce des valeurs mobilieres (OCRCVM) et du Fonds canadien de
protection des épargnants (FCPE) et est une filiale en propriété exclusive de la BNC, qui est une société ouverte inscrite a la cote de la Bourse de Toronto (NA : TSX).

Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables, toutefois nous n’offrons aucune garantie a I'égard de ces informations et elles pourraient s’avérer
incomplétes. Les opinions exprimées sont fondées sur notre analyse et notre interprétation de ces informations et elles ne doivent pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre
visant I'achat ou la vente des titres mentionnés aux présentes. Les opinions exprimées sont celles de I'auteur et ne reflétent pas nécessairement celles de la Financiere Banque Nationale.
Les titres ou les secteurs d’investissement mentionnés aux présentes ne conviennent pas a tous les types d’investisseurs. Veuillez consulter votre conseiller en placement afin de vérifier si
ces titres ou secteurs conviennent a votre profil d’investisseur et pour avoir des informations complétes, incluant les principaux facteurs de risques, sur ces titres ou secteurs. Le présent
document n’est pas une analyse de recherche produite par le Service de recherche de la Financiére Banque Nationale.



