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-conseils ot investir

Les muarchés boursiers seront SEC0USs Dar
d'autres péricdes de turbulences Pannée proe
chaine, silon les cing pestionnaires de porte-
feuilles québécois 3 qui nous avens demande
de nous dévailer leurs recommandations de
titres pour 2008,

Plusieurs denre eux se réfugient done dans
les titzes de grandes sociétés américaines, ré-
putées peur leur plus grande Tésistancy lorsque
Tincertirade est  son comble,

Les ad des multinational

amdricainas

Stephen Gauthier,
éxident do Gauthier
Gestion de place-
ments, se prépare de-
FUis un cerkain temps
Aube tempte, « Ns
ne vayons actyelle-
ment gue la pointe de
Liceberg », dit-il en
partant des probldmes liés 4 1a crise du crédit,

En plus de subir los eflers duy dépantement
dea buile du crédit, les socistés vanadicones
pourraient pitir g la chute de fa deminde pour
les ressources naturefles, PrEvoit M. Gauthier,
Etant surtout composée de titres cyeliques ot
finuncier, la Duwrse de Toronto affichera un
rendement négatif en 2008, dis-il,

M. Gauthicr se réfugic dong les titres de

Steghen Guuthior

conseiumation essentielle, tels que Culgate-

Palmalive, Coca-Cola et le groupe hritannique
de téléphonic Vodafone.

En plus de dégager d'abondantes liquiditeés,
03 50cités sont pen endettées, fait-{l valoir,
La faiblesse: du dellar américain Gavori ¢ ausst
leurs cxportations et aceroit beur rentahilité,

M. Gauthier acoumule des actions de Procter
& Gamble. « Clest 'entreprise 1a misux placde
pour profiter de la forte crodssance de pays
£mergents cotume fy Chine #, dit-iL Le titre
lui parait raisvnnsblement Evalué, en plug
de verser un dividende de 2 %,

Jean Paul Giacometd, gestionnaire de porte-
feuiltes chez Claret, juge hoi aussi que lus gran-
des suciétés ameéricaines s'échapgent 3 des
valeurs ruisonnabies et uifrent de bonnes purs-
pectives de croissance. Leyrs expurtations, qguj

en 2008

profitent de la chute
“du dullar amdéricain,

diminuent le risque

de change pour un
ivestissenr canadien,
en plus d'offrir une
banne diversification
géugTaphique. Plutdt
que des vedettes, il
chetche des titres qui risquent peu de baisser
sur un horizon de trois 3 cing ans,

Son coup de coeur va 3 Phizer: « Laction
s'éehange dunbon prix, et puisquielle verse un
divideade de 5%, Pfizer est ; un hon
du Trésor » . :

1 atine ausii Wal-Mart parce gw'elle consti

Jean-Paul Giarometti

<

un placement peu risqué ¢t a de-balles possi--

bilités de croissance, .

AuCanals, M. Giacometti va i contrecourant
2t apte pour Groupe Jean Cotitu, Une sociéré
quii juge délajssee, C

Ttvait aussi en Biovail une borine occasion. Le
titre a souffert exapérément 4 fa suite de nom-
breuses mauvaises nouvelles, dit-il, Laplurma-
ceutique est solide financitroment, paie un
générens dividende et mise sur plusieurs pro-
duits en développement, :

Hruca Kent favorise les finangiéres

et lLea commergants américains

' Bruce Kent, gestiog-
najre de portefenilles
pourle Groupe Bruce
Keat, chez RBC Do-
minion valewrs mobi-
lidres, croit aussi que
les Canadiens doivent
utiliser Te huard Fort
pout Faire be plein de
titres amérivaing délaissés, I favarise les titres
de grande capitalisation, surtout parmi Jes fi-
nanciéres et les commercants,

Merrill Lysch présente un bon potentie] dap-
Préciation, selon lui « Le nowveoy pdg, John
Thain, est un excellent cheix, 1 a proyve quiil
tait A Ja hauteur quand il dirigeait s New Yark
Stock Fxchange et Goldnan Sachs, » 1l ge Laue
pas attendre quc tous les nuages se soient dis-

Bruce Kent

Tersés pourt investir dans ley courtiers, dit-il.

pour 2008

M. Kent aime aussi Berkshire Hathaway,
Moody's et US Bancorp,
Le gestionnaire trouve Egalement des occa-

Marchés émecgents, ressources,
Infrastructures et banques canatiennes
; A Mare Dalpd, du Grou-

sivns dans le commerce de détail 1] jette son e Pe Dalpé-Milene, aff-
dévoly sur Target et sur Lowe's. « Target est lig & Valeurs mobilje-
délaissée, bien quietle soit bien positionmte. Elle res Desjarding, investjt
offre des preduits de marque 3 bas prix, ce qui $ur un hurizon de trois

devrait jouer en sa faveur w, dir],

Quant 3 Lowe's, elle domine le marché des
quincaillevies américabines en termes de crois-
sance de la clienttle. « Elle cible les femmes,
Clest tzés intelligent, car co sont ¢lles qui déci-
dent quand vient le temps de rénaver. »

Lexcellent modéle d'entreprise ot la qualité
dexécution de Costeo Wholesale oq fore un
autre bon chuix, dit M. Kent.

ans, en essayant de
Prévoir ce gue sera le
marché apris les tur-
bulences actuelles.

# Tes investisseurs reviendront vers les sec-
tenrs réellement porteurs de Croissance, soit

les marchés émergents, les ressources naturelles &
ct les infrastetictures », souticnt-il, M. lpég ™
{ privilégie PAste du Sud-Ese, I'Tnde etles socictsf b

Marc Dalpe

Les 22 titres préférés de nos experts
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i i rraient étre incomplets. Les opinions
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Desjardins
Valeurs mobiliéres
Membre FCPE

ventes de ces valeurs de temps a autre sur le marché ou autrement.
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w chingises cotdes 3 [o Bourse de HongrKong.

Selon i, Pachat de fonds négocids pn Bourse
reproduisant les ndices est use bonne fagon
de participer 3 Ia crolssance de ces marches,

Dians le secteur des ressources, it aime Teck
Comines. « Le titre 3 beaucoup baissé récem-
ment, mais ke sockié possddeun excellentbilan
et est diversifiée dans plusicurs métaux. » Selon
b, te dollar amérieain. dont In chate a nul
Teck Cominco, devrait se stabiliser prochaine-
mient. M. Diglpé privildgie aussi e péurole optum
pour un investissernent dans Vindice,

Dans e secteur des infrastructures, ShE-
Lavalin représente une bonne occasion

M. Dralpd reste fidele au secteur bancatie
canadien, privilégiant ta Bangue Royale, Ia
Bangue T ef la Bangue Scotia. « Hn cing ans,
cest le meillear moment pour acheter ces so-
ciords finmacibres », estime-t-ib
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