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Sujet traité : Pourquoi écouter les prévisionnistes est dangereux / Why it’s dangerous to listen to
previsionists
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L'argent et le bonheur

Pourquoi écouter les
prévisionnistes est dangereux

PHOTO DOMINICK GRAVEL, ARCHIVES LA PRESSE

Il'y aun an, Lisa Shalett prédisait une hausse du S&P 500... de O %. La prédiction de la cheffe des investissements

en gestion de patrimoine chez Morgan Stanley ne s'est pas réalisée.
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Dans Largent et le bonheur, notre journaliste Nicolas Bérubé offre
chaque dimanche ses réflexions sur l'enrichissement. Ses textes

sont envoyés en infolettre le lendemain.

Mis 3 jour le 23 juin

m«| NICOLAS BERUBE
> La Presse >

'y a un an, une sommité mondiale de la finance a regardé 800 professionnels de
I'investissement réunis au Palais des congrés de Montréal et leur a lancé un

avertissement.

« Le marché boursier, a-t-elle dit, vit des montagnes russes qui ne méneront nulle
part. Dans un an, I'indice du S&P 500 sera exactement au méme niveau

quaujourd’hui, cest-a-dire 4 4200 points. »

On ne saura jamais combien de participants ont ajusté le portefeuille de leurs clients

pour tenir compte de cette prédiction.

Ce que l'on sait, c’est que 12 mois plus tard, cette déclaration de Lisa Shalett, cheffe
des investissements en gestion de patrimoine chez Morgan Stanley, ne s'est pas

réalisée.

Au moment oll j'écris ces lignes, le S&P 500 est 3 5494 points. Autrement dit, le

matché américain - de loin le plus important marché du globe - a connu une hausse de
0 % algrs que M™ Shalett prédisait une haus€ ?e 0 %. >

Environ un an plus tot, a l'automne 2022, le prévisionijste Francois Trahan avaj

stressé bien des Québécois en annongant une situation économn

« apocalyptique » pour 2023 et 2024.

Mais il n'y a pas eu d’'apocalypse - pas jusqu'ici, en tout cas.
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En septembre 2023, M. Trahan a parlé 4 nouveau d’'une chute de 35 % du S&P 500 sur

un hori i eux qui suj 2 i cela placerait I'indice a

2800 points, soit environ la moitié de son niveau actuel.

—(—>5, Y00 actuk
Comme une majorité d’investisseurs, jaccumule des placements, Une bajsse du

marché est donc a mon avantage : j'irais danser une gigue en kilt écossais au coin de

Peel et de Sainte-Catherine en direct sur TikTok si les marchés nous offraient le

cadeau d’'une chute de 50 %.

Malheureus i srendements hoursiers ne font que

grimper depuis que M. Trahan nous annonce que le pire est 2 nos portes.

Les gens qui font des prédictions ne sont pas incompétents. Au contraire, ils font

partie des plus grands experts en finance !

Et, malgré tout, I'avenir des marchés leur est inaccessible,

« La demande doit étre comblée »

Pourquoi je vous parle de ¢a ? Parce que si on veut avoir une chance de connaitre le
succes avec nos placements tout au long de notre vie, on doit sentrainer a ignorer les

opinions des prévisionnistes.
C'est plus facile a dire qu’a faire.

Je ne peux pas deviner l'avenir. Sans doute que vous non plus. Alors quand un expert

prend la parole pour nous éclairer, notre réflexe est de I'écouter.

Mais prédire de fagon constante l'avenir a court terme des marchés, cest comme la

téléportation ou l'alchimie : ¢a n'existe pas.

Personne ne sait ce qui s'en vient. C'est vrai pour le prix du pétrole, de l'or, des devises,
des actions, des cryptomonnaies, c'est vrai pour le niveau de l'inflation, du taux de

chémage...

Personne ne sait ce qui sen vient. C'est aussi simple que ¢a.
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A Textréme, méme I'impact sur les marchés d'événements aussi terrifiants qu'une
guerre mondiale est impossible a anticiper. Les marchés boursiers des pays
développés ont chuté durant la Premiére Guerre mondiale, et (sauf en Allemagne) ont

grimpé durant la Seconde Guerre mondiale.

Sila direction a court terme des marchés était prévisible, les prévisionnistes seraient

les personnes les plus riches du monde - ils feraient de 'argent comme de l'eau.

Les prévisionnistes se rendraient en jet privé sur leur ile des Caraibes pour y recevoir
des massages et manger des raisins biologiques lavés et polis un & un par une armée

de serviteurs payés 200 000 $ par année.

Le service financier Bloomberg tient a jour le Bloomberg Billionaires Index, un

palmares des 500 personnes les plus riches du monde.

Pour chaque milliardaire, Bloomberg note I'industrie dans laquelle il ou elle évolue.
Beaucoup viennent de I'industrie de la technologie, de la vente au détail, de I'énergie,

des produits industriels ou encore des matiéres premieéres.

Exactement zéro milliardaire répertorié par Bloomberg a fait fortune comme

prévisionniste économique.
Pile ou face ?

Ce n'est pas d’hier que l'avenir échappe aux prévisionnistes.

Dans les années 1950, Benjamin Graham, professeur a I'Université Columbia &
New York, s'est penché sur I'exactitude des prédictions émises par les analystes et

autres experts des marchés.

« Nous avons étudié [la question] sur plus d’'une génération, et nos études
montrent que vous avez le choix : soit vous tirez a pile ou face, soit vous
écoutez l'opinion des experts. Lexactitude des résultats est & peu prés la

méme dans les deux cas. »
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— Benjamin Graham, extrait de son livre classique, Linvestisseur intelligent

Plus récemment, la firme CXO Advisory Group a analysé plus de 6000 prédictions au
sujet de la croissance de la Bourse américaine émises par 68 experts cités dans des

pages financiéres des grands quotidiens américains de 2005 4 2012.

Résultat : les experts avaient raison 47 % du temps, soit essentiellement le « pile ou

face » dont Benjamin Graham parlait 50 ans plus tét.

Si les prédictions ne sont pas fiables, pourquoi les gens continuent-ils a les émettre ?

Et pourquoi on les écoute ? Benjamin Graham avait son idée 1a-dessus.

« Presque tous ceux qui s'intéressent a la Bourse veulent que quelqu'un leur dise ce
quil pense que le marché va faire, a-t-il noté. La demande étant I3, elle doit étre

comblée. »

Les prédictions seraient bénignes si elles n’avaient aucun impact sur notre

comportement.

Le probleme, c'est que nous sommes des étres faillibles, surtout lorsqu'il est question
d’argent. On a beau avoir les meilleures intentions : une prédiction sombre lancée par

une sommité peut nous faire douter de tout.

Par exemple, on pourrait décider de vendre nos placements par précaution. Ou alors

d’arréter d’investir, le temps de voir ot vont les choses.

Une personne qui re¢oit une grosse somme, comme un héritage, pourrait aussi

renoncer a l'investir par crainte d'entrer dans le marché au mauvais moment.

Ces comportements peuvent sembler logiques. Responsables, méme. Mais cest un

piége : en réalité, ils peuvent ruiner nos finances.

Pourquoi ? Qu'y a-t-il de mal a choisir la prudence ?
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C'est contre-intuitif, mais la totalité de la croissance a long terme des placements
financiers ne vient que d'une poignée de journées excellentes dans les marchés. Rater
ces quelques journées, c’est étre condamné a des rendements médiocres, ou méme a

des pertes a long terme.

Ces journées exceptionnelles arrivent sans prévenir. Et, pour compliquer les choses
encore davantage : elles se produisent souvent durant des périodes de déclin de la

Bourse - ot il est tentant de vendre pour retrouver le calme.

Voici ce quaurait donné un placement initial de 100 0ooo $ dans la Bourse canadienne

de 2000 a 2021 si on avait raté les meilleurs jours du marché.



SOMME DE 100 000 $
PLACEE SUR 20 ANS, DE 2000 A 2021

AUCUN JOUR DE BOURSE RATE
5 MEILLEURS JOURS RATES

10 MEILLEURS JOURS RATES
20 MEILLEURS JOURS RATES
30 MEILLEURS JOURS RATES
60 MEILLEURS JOURS RATES

“TEEN

450000$%
400000$
350000 %
300000$

250000 %
200000 $
150000 %
100000 $
50000 $

Source : BMO
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Clest ce qu'il en cofite d’écouter les prévisionnistes, et d'essayer de se synchroniser

avec les marchés.
Linvestisseur milliardaire Warren Buffett 'a compris depuis longtemps.

« Les gens qui font des prédictions économiques rempliront votre oreille, a-t-il dit.
Mais ils ne rempliront jamais votre portefeuille. »
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